Halbjahresbericht Juni 2010

Aktienkapital und innerer Wert der Gesellschaft per 30. Juni 2010 (ungepriift)

ProgressNow! invest AG

30.06.2010 31.12.2009

CHF CHF

Flussige Mittel 1'252'061 1'388'688
Forderungen 2'241 14
Wertschriften 144736 197'357
Private-Equity-Beteiligungen 12'353'999 11'849'200
Total Aktiven 13'753'037 13'435'259
Total Fremdkapital -118'158 -88'807
Innerer Wert der Gesellschaft 13'634'879 13'346'452
Total ausgegebene Aktien zu nominal CHF 50 702'500 702'500
Total ausstehende Aktien zu nominal CHF 50 702'500 702'500
Innerer Wert pro ausgegebene Aktie 19.41 19.00
Boérsenschlusskurs per Stichtag 8.00 9.30

Bericht des Verwaltungsratsprasidenten

Das erste Halbjahr 2010 brachte insgesamt bei unse-
ren Beteiligungen wenig Veranderung.

Der Aktienkurs reduzierte sich von CHF 9.30 anfangs
Jahr auf CHF 8.00 per 30.06.2010, bei einem durch-
schnittlichen Volumen von 457 Aktien pro Handelstag.
Die Unterperformance zum SPI betrug in dieser Perio-
de 10%. Der innere Wert (Net Asset Value, NAV) hin-
gegen veranderte sich im vergangenen Halbjahr leicht
positiv. Grund war der starkere US Dollar gegeniber
dem Schweizer Franken, welcher die negative Bor-
senentwicklung des einzigen Kkotierten Investments,
Hansen Medical, wettmachen konnte.

Riickblick

Die Entwicklungsarbeiten fir das getrocknete Blut-
plasma (Spray Dried Plasma) schreiten bei Velico
Medical planméssig voran. Ebenso die Forschungsar-
beiten bei der Technologie zur Verbesserung der
Haltbarkeit der Blutplattchen (Refrigerated Platelets).
Diverse Verhandlungen sind zurzeit im Gange, um
weitere Gelder flr Velico Medicals’ Projekte zu finden.
Cadent breitete auch im vergangenen Halbjahr sein
Aktionsfeld weiter aus, um entsprechende Umsatze zu
generieren. Als positiv darf die Einfihrung der Techno-

logie an einem weltweit fihrenden zahnmedizinischen
Weiterbildungszentrum bezeichnet werden.
Enablearning kdmpft weiter um Umsatze im K12 Col-
lege Sektor und wird erfreulicherweise weiterhin von
den Grlinderaktionéren finanziell unterstitzt.

Hansen Medical musste im 1. Quartal 2010 einen
markanten Umsatzriickgang bekannt geben. Ocean-
linx fahrt trotz Verlust der Demonstrationsanlage durch
ein Unwetter mit der Entwicklung der kommerziellen
Aggregate fur die Wellenenergieumwandlungsanlage
fort.

Ausblick

Wir sind zuversichtlich, dass es Velico Medical gelingt,
eine Finanzierung abzuschliessen, womit sie die Basis
erhalt, ein erstes Produkt bis zur Marktreife voranzu-
treiben.

Eine detaillierte Beschreibung der Entwicklung der
einzelnen Beteiligungen seit Januar 2010 finden Sie
wie gewohnt auf den umstehenden Seiten dieses
Halbjahresberichtes.

Dr. Robert Straub, Prasident des Verwaltungsrats



Portefeuille

Wertschriften

Gesundheit
Hansen Medical, Inc

Bilanzwert
Private-Equity-
Beteiligungen

Gesundheit
Cadent Holdings, Inc

Velico Medical, Inc

Energie
Oceanlinx Ltd

Bildung
Enablearning, Inc

Bilanzwert

Total Portefeuille

Anlagekategorie-
informationen

Wertschriften
Gesundheit in USD

Private-Equity-Beteiligungen
Gesundheit in USD

Energie in AUD

Bildung in USD

Total

30.06.2010 31.12.2009
Total Total
Investi- Wahrung Anzahl| Bewertung| Fair Value Anzahl| Bewertung| Fair Value
tionsart in CHF] in CHF
Aktien uUsbD 63'011 213 144'736 63'011 3.03 197'357|
144'736 197'357,
30.06.2010 31.12.2009
Total Total
Investi- Wahrung Anzahl| Bewertung| Fair Value Anzahl| Bewertung| Fair Value
tionsart in CHFj in CHF
Aktien usb 336'372 4.29] 1'557'406 336'372 4.29] 1'492'851
Optionen usb 637 3.97 2729 637 3.97 2'616
Aktien usb 9'906'585 1.00] 10'683'261 9'906'585 1.00( 10'240'437
Aktien AUD 348'179 0.35 110'603 348'179 0.35 113'296
Aktien usb 1'452'905 0.00 0 1'452'905 0.00 0
12'353'999 11'849'200
12'498735]| | | 12'046'557]
Investitionstatigkeit 2010 Realisierter Nicht realisierter
Zugénge Abgénge Gewinn Verlust Gewinn Verlust
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
0 0 0 0 0 52'621
0 0 0 0 0 52'621
0 0 0 0 507'492 0
0 0 0 0 0 2'693
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 507'492 2'693
0 0 0 0 507'492 55'314




Entwicklung der Private-Equity-Beteiligungen seit Januar 2010

Gesellschaft
Cadent Holdings, Inc
Carlstadt NJ, USA
Branche
Gesundheit
Tétigkeitsschwerpunkt
Orthodentische
Computermodelle
Finanzierungsstadium
Expansion-Development
Stimmquote: 1.6%

Cadent vermochte den Umsatz im Geschéftsjahr 2009 wiederum zu steigern. Im
Vergleich zum Vorjahr betrug der Umsatzzuwachs 22%.

Im Weiteren gab Cadent im Februar den Abschluss einer Vereinbarung mit
DEKA Laser Technologies bekannt, welche Cadent als exklusiven Partner im
digitalen Abdruckverfahren im DEKA Laser Praktikum vorsieht. Unter dieser
Vereinbarung arbeiten die zwei Gesellschaften in der Ausbildung von bestehen-
den DEKA und iTero Anwendern eng zusammen und erhoffen sich damit, zu-
satzlich neue Kunden flr beide Technologien zu gewinnen.

Im Marz unterzeichnete Cadent ein Zusammenarbeitsvertrag mit dem Las Ve-
gas Institute for Advanced Dental Studies (LVI), eines der weltweit fihrenden
zahnmedizinischen Weiterbildungszentren. Unter dieser Vereinbarung wird der
iTero Scanner als einziges digitales Abdruckverfahren exklusiv in den LVI Aus-
bildungsplan integriert.

Richard Blanchette wurde im Mai zum Finanzchef ernannt.

Die Bewertung der Beteiligung bleibt unverandert bei USD 4.29 pro Aktie. Die
Fair-Value-Berechnung beinhaltet auch den inneren Wert der Optionen.

Beziiglich der langfristigen strategischen Ausrichtung der Gesellschaft hélt sich
das Management diverse Optionen offen, was auch Kooperationsvereinbarun-
gen oder Zusammenschliisse mit anderen Unternehmen umfassen kénnte.

Gesellschaft
Enablearning, Inc
Cambridge MA, USA

Branche
Bildung

Tétigkeitsschwerpunkt
Internetgestitzte
Lernverfahren

Finanzierungsstadium
Early stage

Stimmquote: 26.6%

Der negative Preisdruck ist im amerikanischen Ausbildungsmarkt im Augenblick
erheblich. Curriculum Associates, der Partner der Gesellschaft fiir das K-8 Aus-
bildungssegment fiir enableMATH360, hat entschieden das Produkt nicht zu
vermarkten, weil sie glauben, dass es sehr schwierig sein wird, dieses rentabel
zu verkaufen. Zurzeit wird Uber eine Vereinbarung verhandelt, samtliche Rechte
wieder zu Enablearning zuriickzutransferieren. Erheblicher Marktwiderstand
wurde auch von Learn without Limits festgestellt, welche enableMATH an High-
schools verkauft haben. Sie Uberprifen zurzeit ihnre Marketingstrategie.

Die Verkdufe an Colleges hingegen, sind stabil geblieben. Die Gesellschaft
erwartet einigen Umsatz aus dem K-12 Ausbildungssegment im Zusammen-
hang mit ihrem neuen Verkaufsmodell an die Lehrer. Das Programm hat gute
Leistungen gebracht, aber die Infrastruktur in K-12 Schulen bleibt eine Heraus-
forderung und wird mit Nachdruck angegangen.

Die laufenden Unkosten (ibersteigen trotz rigorosen Sparmassnahmen immer
noch erheblich die Einkiinfte der Gesellschaft. Entsprechend bleibt die Gesell-
schaft weiterhin zur Deckung ihres Liquiditatsbedarfes von den Darlehen der
Griinderaktionare abhangig. Ausserdem ist die Gesellschaft in Verhandlungen
mit ihrem ehemaligen Partner, Noel Levitz, betreffend des Darlehens, welches
im Marz zur Zahlung fallig war.

Die Bewertung der Beteiligung bleibt unverandert bei null.

Trotz negativem Preisdruck ist Enablearning davon (berzeugt, dass aufgruna
des Ausbildungswertes des Produktes, gekoppelt mit einer alternativen Marke-
ting- und Verkaufsstrategie, enableMATH zu einem rentablen Unternehmen im
K-12 Ausbildungsmarkt avancieren kann. Entsprechend verfolgt die Firma ei-
genstédndige Verkaufs- und Marketingmethoden und arbeitet mit verschiedenen
Entwicklungspartnern zusammen, um neue Verleger oder Vertriebswege zu
finden.




Gesellschaft

Hansen Medical, Inc

Mountain View CA, USA
Branche

Gesundheit
Tétigkeitsschwerpunkt

Computergestitzte

Katheterkontrolle
Finanzierungsstadium

An der Nasdagq,

New York kotiert
Stimmquote: unter 1%

Das Geschéftsjahr 2009 weist, verglichen mit dem Vorjahr, einen Umsatzriick-
gang von 5% auf USD 22.2 Millionen auf. Diese Verkaufszahlen beinhalten 26
Sensei Robotic Catheter Systeme (2008 = 29) sowie 2’243 Artisan-Katheter
(2008 = 1’591).

Auf die Demission von Steve Van Dick als Finanzchef im Februar folgte Peter
Osborne als interimistischer Finanzchef.

Im ersten Quartal 2010 wurde ein Umsatz von USD 2.7 Millionen erzielt, ein
markanter Umsatzriickgang verglichen mit der Vorjahresperiode, in welcher
noch einen Umsatz von USD 7.5 Millionen erreicht wurde. Die detaillierten Ver-
kaufszahlen zeigen, dass der Umsatz in beiden Produkten riicklaufig war.

Hansen Medical konnte im April erfolgreich eine Kapitalerh6hung mit der Ausga-
be von 16.1 Millionen Aktien abschliessen. Der Nettoerlds dieser Kapitalrunde
betrug USD 29.8 Millionen.

In Mai haben Hansen Medical und Siemens Healthcare ein Joint-Development-
und Kooperationsabkommen bekannt gegeben, um gemeinsam integrierte
Produkte zu entwerfen, welche die komplizierten Verfahren flr die Diagnose und
die Behandlung von Herzarrhythmie oder unregelméssigen Herzschlagen zu
vereinfachen.

Bruce J. Barclay wurde im Juni zum CEO und Présidenten der Hansen Medical
ernannt. Er hat tGber 30 Jahre Erfahrung in der Gesundheitsindustrie und davon
Uber 10 Jahre in fihrenden medtech Gesellschaften. Gleichzeitig wurde Frederic
H. Moll zum Executive Chairman of the Board der Gesellschaft ernannt.

Der Kurs der Hansen Medical-Aktien erdffnete anfangs Jahr an der Nasdaq bei
USD 3.03 und erreichte im Januar ein Hoch von USD 3.18 und im Marz ein Tief
von USD 2.06. Die Bewertung der Hansen Medical-Aktien erfolgt aufgrund des
Bérsenschlusskurses am Bilanzstichtag, welcher USD 2.13 pro Aktie betrug.

Aussichten zum Geschéftsgang finden Sie auf der Web Seite der Gesellschafl
www.hansenmedical.com.

Gesellschaft
Oceanlinx Ltd

Macquarie Pk NSW, Australien

Branche
Erneuerbare Energien
Tétigkeitsschwerpunkt
Wellenenergie
Finanzierungsstadium
Start-up
Stimmquote: unter 1%

Die Aktivitaten der Gesellschaft fokussierten sich im 1. Semester 2010 auf das
Mk3PC Projekt und ihre endgiiltige Demonstrationsanlage. Im Méarz hat Ocean-
linx die Installation dieser Wellenenergieumwandlungsanlage der dritten Gene-
ration an der Kiiste vor Port Kembla vollendet. Dieses Aggregat war die erste
Wellenenergieumwandlungsanlage von dieser Grdsse in Australien, welche an
das o6ffentliche Stromnetz angeschlossen wurde und Strom in dieses einspeiste.

Leider ging diese Demonstrationsanlage bei einem Zwischenfall im Mai verlus-
tig. Erste Untersuchungen gehen davon aus, dass unerwartete und heftige
Wetterbedingungen zu einem Liegeplatzverlust flihrten, mit der Konsequenz,
dass die Anlage durch das freie Treiben auf dem offenen Meer verloren ging.
Nach Ansicht der Gesellschaft hat diese Demonstrationsanlage wéhrend der
relativ kurzen Betriebszeit gute Leistungen erbracht. Es konnten genlgend
Daten konnten extrahiert werden, um die Mk3 Bauart und Systemleistung zu
validieren. Infolgedessen fahrt Oceanlinx mit der Planung und Entwicklung der
kommerziellen Aggregate fur die Wellenenergieumwandlungsanlage fort.

Die Bewertung der Beteiligung bleibt unveréndert bei AUD 0.35 pro Aktie.

Nach Angaben der Gesellschaft bleiben die Hauptinvestoren fiir die néchste
Projekiphase engagiert. Diskussionen mit weiteren strategischen Investoren
werden wie geplant fortgesetzt und die Gesellschaft fiihrt ihre Planung zum Bau
eines kommerziellen Konverters fort.




Gesellschaft
Velico Medical, Inc
Beverly MA, USA
Branche
Gesundheit
Tétigkeitsschwerpunkt
Blutprodukte
Finanzierungsstadium
Early stage
Stimmquote: 38.8%

Das Entwicklungsteam firr die getrocknete Blutplasma Technologie (Spray Dried
Plasma) wurde personell verstarkt. Hoch qualifizierte Berater, spezialisiert auf
die Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden, wurden fir das Projekt gewonnen
mit dem Ziel, die Gesellschaft effizient durch die europdischen und amerikani-
schen Zustimmungsverfahren zu fuhren. Die in vitro Versuche wurden weiterge-
fihrt und es wird erwartet, dass die nétigen Daten bis im 4.Quartal 2010 vorlie-
gen, um diese bei den Aufsichtsbehérden fiir eine Zulassung einzureichen.

Die Forschungsarbeiten flir die Technologie zur Verbesserung der Haltbarkeit
von Blutplattchen (Refrigerated Platelets) wurden mit dem Partner der Gesell-
schaft, Brigham and Women’s Hospital, fortgefiihrt. Die klinische Phase Il der
Proof-of-Concept Studie kann, sobald die nétigen finanziellen Mittel vorhanden
sind, in Angriff genommen werden.

Aufgrund der angespannten Verhalinisse auf dem Kapitalmarkt hat sich die
Gesellschaft in den vergangenen Monaten fir ihre Bemihungen fir die Be-
schaffung von Finanzmitteln auf weitere Vorauszahlungen auf kiinftige Lizenzer-
trage, Forschungsférderungsbeitrdge und Regierungsfinanzierungen konzent-
riert. Verschiedene Verhandlungen sind zurzeit im Gange. Die Gesellschaft ist
Uberzeugt, mindestens eine dieser Quellen der zusétzlichen Finanzierung noch
im 3. Quartal 2010 sichern zu kénnen.

Die Bewertung der Beteiligung bleibt unveréndert bei USD 1.00 pro Aktie

Velico Medical’s Strategie ist es, sich auf eine nicht-verwdssernde Finanzierung
zu konzentrieren, welche den Liquiditdtsbedarf bis Ende 2011 decken soll. Bis
zu diesem Zeitpunkt sollte die Gesellschaft entweder Uber die europdische
und/oder amerikanische Zulassung oder nahezu (iber diese Zulassungen fiir die
Technologie des getrockneten Blutplasmas (Spray Dried Plasma) verfiigen.

Im Weiteren beginnt Velico Medical mit der Reorganisation ihrer Kapitalstruktur,
um die Gesellschaft attraktiver fiir institutionelle Investoren zu machen. Sobald
diese abgeschlossen ist, wird eine neue Finanzierungskampagne gestartet, um
eine Finanzierung dber 2011 hinaus sicherzustellen.




Konsolidierte Halbjahresrechnung 2010 (ungepriift)

Konsolidierte Bilanz per 30.06.2010 % 31.12.2009 %
(in Schweizer Franken) CHF CHF
AKTIVEN
Flissige Mittel 1'252'061 9.10 1'388'688 10.34
Forderungen 2'241 0.02 14 0.00
Wertschriften 144'736 1.05 197'357 1.47
Private-Equity-Beteiligungen 12'353'999 89.83 11'849'200 88.19
Total Aktiven 13'753'037  100.00 13'435'259  100.00
PASSIVEN
Passive Rechnungsabgrenzung 118'158 0.86 88'807 0.66
Total Fremdkapital 118'158 0.86 88'807 0.66
Aktienkapital 35'125'000  255.40 35'125'000 261.44
Agio 31'008'152  225.46 31'008'152  230.80
Verlustvortrag -52'498'273  -381.72 -52'786'700  -392.90
Total Eigenkapital 13'634'879 99.14 13'346'452 99.34
Total Passiven 13'753'037  100.00 13'435'259  100.00
01.01.2010- 01.01.2009-
Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung fiir die Periode 30.06.2010 30.06.2009
(in Schweizer Franken) CHF CHF
Betriebsertrag
Zinsertrage 654 871
Nicht realisierter Verlust auf Wertschriften -52'621 -145'696
Realisierter Gewinn auf Private-Equity-Beteiligungen 0 9'144
Nicht realisierter Gewinn auf Private-Equity-Beteiligungen 507'492 260'818
Nicht realisierter Verlust auf Private-Equity-Beteiligungen -2'693 0
Fremdwahrungsverlust/-gewinn -556 511
Ubriger Finanzaufwand -544 -6'423
Total Betriebsertrag 451'732 119'225
Betriebsaufwand
Portfoliomanagementaufwand -75'000 -75'000
Ubriger Verwaltungs aufwand -87'975 -110'081
Kapitalsteuern -330 -1'760
Total Betriebsaufwand -163'305 -186'841
Gewinn/Verust 288'427 -67'616
Im Eigenkapital erfasster Aufwand/Ertrag 0 0
Gesamtgewinn/-verust 288'427 -67'616
Gewinn/Verlust pro durchschnittlich ausstehende Aktie: 0.41 -0.10
Durchschnittlich ausstehende Aktien: 702'500 699'901
Gewinn/Verlust pro ausgegebene Aktie: 0.41 -0.10
Total ausgegebene Aktien: 702'500 702'500




01.01.2010- 01.01.2009-
Konsolidierte Geldflussrechnung fiir die Periode 30.06.2010 30.06.2009
(in Schweizer Franken) CHF CHF
Einnahmen aus dem Verkauf von Private-Equity-Beteiligungen 0 9'144
Einnahmen aus Zinsen 644 875
Ausgaben fir Zinsen und Bankspesen -544 -6'423
Verwaltungsausgaben -135'841 -147'980
Kapitalsteuerzahlungen -330 -1'760
Mittelfluss aus operativer Geschaftstatigkeit -136'071 -146'144
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 0 0
Abnahme fliissige Mittel -136'071 -146'144
Flissige Mittel Anfang Jahr 1'388'688 1'793'757
Fremdwahrungsverlust/-gewinn auf fliissigen Mitteln -556 511
Fliissige Mittel Ende Periode 1'252'061 1'648'124
Konsolidierter Nachweis der Eigenkapitalverdanderungen per 30. Juni 2010
Verlust- Total
Eigenkapital Aktienkapital Agio vortrag Eigenkapital
CHF CHF CHF CHF
Stand per Jahresbeginn 2009 1.1.2009 35'125'000 30'978'176  -51'942'004 14'161'172
Periodenverlust 30.6.2009 -67'616 -67'616
Stand per Periodenende 30.6.2009 35'125'000 30'978'176  -52'009'620 14'093'556
Stand per Jahresbeginn 2010 1.1.2010 35'125'000 31'008'152  -52'786'700 13'346'452
Periodengewinn 30.6.2010 288'427 288'427
Stand per Periodenende 30.6.2010 35'125'000 31'008'152  -52'498'273 13'634'879
Nachweis Bestand eigene Aktien per 30. Juni 2010
Anschaffungs:
Anzahl Aktien wert in CHF
Bestand am 1. Januar 2009 2'599 109'422
Kéaufe 0 0
Verkaufe 0 0
Bestand am 30. Juni 2009 2'599 109'422
Bestand am 1. Januar 2010 0 0
Kéaufe 0 0
Verkaufe 0 0
Bestand am 30. Juni 2010 0 0




Anhang des konsolidierten Halbjahresabschlusses

1. Rechnungslegungsgrundsétze )

Der konsolidierte Zwischenabschluss ist in Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard (IAS 34) ,Zwi-
schenberichterstattung” sowie den Vorschriften des Zusatzreglements der SIX Swiss Exchange fir die Kotierung von
Investmentgesellschaften erstellt worden. Die im Zwischenabschluss angewandten Rechnungslegungsgrundsatze ent-
sprechen den im Geschéaftsbericht 2009 aufgefihrten Grundsatzen der Konzernrechnungslegung. Die per 1. Januar
2010 in Kraft gesetzten Standards, Interpretationen und Anderungen von bestehenden Standards sind entweder nicht
geschéftsrelevant oder haben keinen wesentlichen Einfluss auf die konsolidierte Jahres- bzw. Halbjahresrechung der
Gruppe.

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 23. Juli 2010 vom Verwaltungsrat genehmigt und zur Veréffentlichung
freigegeben.

2. Konsolidierungskreis
In der Berichtsperiode ergaben sich keine Veranderungen im Konsolidierungskreis.

3. Saisoncharakter
Die Aktivitaten der Gruppe unterliegen keinen saisonalen bzw. zyklischen Schwankungen.

4. Umrechnungskurse
Schlusskurse, die zur Umrechnung der monetéren Bilanzposten in Fremdwahrung benutzt werden:

30.06.2010 31.12.2009
uSD 1.0784 1.0337
AUD 0.9076 0.9297

5. Eventualverbindlichkeiten
Per Bilanzstichtag bestehen keine Eventualverbindlichkeiten. (31.12.2009: keine)

6. Geschaftsentwicklung 1. Semester 2010
Der Periodengewinn von CHF 288’427 beinhaltet einerseits die Aufwertung des US Dollar gegeniiber dem Schweizer
Franken und andererseits die negative Kursentwicklung der Aktien von Hansen Medical im ersten Semester 2010.

Die ProgressNow! konzentrierte sich weiterhin auf die Pflege der bestehenden Investitionen. Eine detaillierte Beschrei-
bung der Entwicklungen, erzielten Fortschritte und Angaben zu den Bewertungen aller Beteiligungen seit Januar 2010
befinden sich in diesem Halbjahresbericht.

7. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind keine Ereignisse eingetreten, welche fur die Beurteilung der Halbjahresrechnung von Bedeutung sind.

Vorausschauende Aussagen

In diesem Bericht werden verschiedentlich Aussagen betreffend die Entwicklung der Gesellschaft und ihrer Portfolio-Gesellschaften ge-
macht (Vorausschauende Aussagen). Aktionare und Investoren werden darauf hingewiesen, dass solche Vorausschauende Aussagen
die aktuellen Einschatzungen der Gesellschaft bezlglich Marktbedingungen und zukinftiger Ereignisse der Portfolio-Gesellschaften
widerspiegeln und bestimmten Risiken, Unsicherheiten und Annahmen unterworfen sind. Verschiedene Umstande kénnen zu materiellen
Abweichungen in den tatsachlichen Ergebnissen fliihren. Dazu gehéren etwa das Umfeld einzelner Portfolio-Gesellschaften in Bezug auf
den Zeitpunkt und die Bedeutung neuer Produkteinfiihrungen, Einflihrung konkurrierender Produkte durch andere Unternehmen, man-
gelnde Akzeptanz neuer Produkte und Dienstleistungen bei den Zielgruppen der einzelnen Portfolio-Gesellschaften, Verédnderungen im
politischen, sozialen oder im rechtlichen Umfeld, in dem einzelne Portfolio-Gesellschaften tétig sind, oder Veranderungen wirtschaftlicher
und technischer Trends und Rahmenbedingungen einschliesslich Wahrungsschwankungen, Inflation und Konsumverhalten auf globaler,
regionaler und nationaler Ebene sowie verschiedene andere Faktoren. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verpflichtung, Vorausschauen-
de Aussagen zu aktualisieren.
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